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Lo que pasó esta Semana

Internacional:

• El índice de precios al consumidor de EE. UU. subió a un 2,6% anual en octubre, frente al 2,4% de septiembre, impulsado principalmente por el aumento en los precios de la 

vivienda. 

• El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, aseguró que no es necesario reducir las tasas de interés de manera apresurada, especialmente debido a la incertidumbre 

sobre el regreso de Donald Trump a la Casa Blanca.

• Mientras el dólar y las tasas se mantienen estables, la influencia del "Trump Trade" en las acciones ha disminuido. Los inversores están evaluando las diferencias entre la 

situación actual y la de 2017, tomando en cuenta factores como recortes impositivos, déficit fiscal y políticas comerciales. Los mercados siguen reaccionando a los resultados 

electorales, y se conoció que los republicanos probablemente obtendrán mayoría en ambas cámaras, lo que facilitaría la implementación de políticas. Esto impulsó al dólar a su 

nivel más alto desde 2023.

• En China, la producción industrial creció un 5,3% interanual en octubre, un aumento bajo en comparación con los estándares históricos del país, pero no alarmante.

• Por otro lado, el ministro de Economía de Brasil, Haddad, presentó un paquete de ajuste fiscal al Congreso, que podría alcanzar los 70 mil millones de reales. De esta cantidad, 

30 mil millones corresponden a recortes en el presupuesto de este año y 40 mil millones al próximo. Aunque la cifra supera las previsiones, aún faltan detalles sobre el plan.

Local:

• En octubre, el Índice de Precios al Consumidor (IPC) subió un 2,7% mensual, la menor variación desde noviembre de 2021 y por debajo del 3,0% esperado por los analistas. 

Esto marcó una desaceleración respecto al 3,5% de septiembre. En términos anuales, la inflación acumulada fue del 107% en lo que va del año, y del 193% interanual.

• El riesgo país, medido por el EMBI, cayó a 780 puntos básicos, su nivel más bajo desde julio de 2019, reflejando una tendencia a la baja desde agosto.

• En el mercado accionario, el S&P Merval avanzó un 2,2%, alcanzando los 2.087.646 puntos, mientras que el índice en dólares subió un 2,4%, superando los 1.800 puntos, un 

nuevo récord nominal. El sector de Servicios de Comunicación destacó con un aumento del 11,3%.

• Los bonos en pesos continúan en alza, impulsados por la sorpresa que genera la inflación. El presidente aumentó la presión sobre el crawling peg, sugiriendo una reducción del 

1% mensual si la inflación se mantiene en los niveles actuales por dos meses más. Los futuros en Rofex reflejan la expectativa de una inflación a la baja en los próximos meses, 

lo que llevó a una disminución de la devaluación implícita mensual.

• Además, según los medios, el Gobierno decidiría no actualizar el dólar turista, que bajaría a unos $1.300 en enero de 2025 tras la eliminación del impuesto país, quedando solo 

el 30% de impuesto a las ganancias.

• En política, Donald Trump felicitó a Javier Milei por su trabajo en Argentina, destacando su enfoque MAGA (Make Argentina Great Again). 

• Por último, según un informe de UTDT, la pobreza habría disminuido al 49% en el semestre mayo-octubre de 2024, desde el 49,7% del semestre anterior.

Informe Semanal
Noticias del Mercado
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15/11/2024 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 4,30% 4,5 bps 13,3 bps 4,9 bps

US 10Y * 4,43% 12,4 bps 14,8 bps 57,2 bps

Riesgo País 780,00 bps -68,4 bps -204,0 bps -1.127,3 bps

BADLAR Privados (1)  * 36,13% -18,7 bps -637,5 bps -7.362,5 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 1.002,75 0,6% 1,2% 24,0%

Dólar MEP 1.095,86 -3,0% -3,0% 10,4%

Dólar CCL 1.132,24 -2,5% -2,1% 18,1%

Canje 3,53% 24,5% 75,5% 504,0%

Dólar / Euro 1,05 -1,8% -3,2% -4,6%

DXY (Dollar Index) 106,67 1,6% 2,6% 5,3%

Real / Dólar 5,79 0,9% 0,0% 19,3%

Índices (USDC)

América

Merval 1.825,50 7,9% 14,3% 88,3%

S&P 500 (USA) 593,35 -0,8% 4,3% 24,8%

Nasdaq (USA) 19.107,65 -0,9% 5,6% 27,3%

DowJones (USA) 43.750,86 -0,5% 4,8% 16,1%

Bovespa (Brasil) 22.074,90 -1,0% -0,1% 0,7%

Europa

DAX (Alemania) 20.284,68 -1,5% -2,3% 9,7%

CAC 40 (Francia) 7.699,33 -2,1% -3,8% -7,5%

IBEX 35 (España) 12.135,09 -2,0% -4,5% 8,8%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 362,17 -3,0% 0,3% -23,8%

Maíz (USD/Ton.) 164,96 -2,8% 2,0% -11,1%

Trigo (USD/Ton.) 194,82 -7,4% -7,1% -15,6%

Oro (USD/Onza Troy) 2.562,25 -4,5% -6,6% 24,2%

Informe Semanal
Resumen de Mercado

4
*Precios al cierre del día hábil anterior a la fecha del informe
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Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Enero Febrero Marzo

IPC 20,60% 13,20% 11,00% 8,80% 4,20% 4,60% 4,00% 4,20% 3,50% 2,70%

REM SEPTIEMBRE 3,50% 3,40% 3,30% 3,60% 3,40% 3,30%

REM OCTUBRE 3,00% 2,90% 3,20% 2,80% 2,80% 2,60%

Estimación BCRA 5,20% 3,80% 3,70%

Interanual 254,0% 276,0% 288,0% 289,0% 276,0% 271,0% 263,0% 236,47% 209,01% 193,03%
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Informe Semanal
Reservas internacionales de BCRA

6Fuente: 1816

* RIN a valor de mercado: reservas brutas - encajes - swap chino - repo del BCRA con SEDESA

* 
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 32,04% 37,71% 2.665.928.750.205    

7 ARS 36,43% 43,77% 29.477.354.526    

14 ARS 35,68% 42,53% 1.068.582.754    

21 ARS 32,85% 38,46% 51.225.085    

31 ARS 34,84% 40,96% 908.169.714    

3 USD 0,15% 0,15% 118.219.000    
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28,0%
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53,0%
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Plazo (días)

Segmento Avalado MAV, CPD

TNA

TEA

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 37,4% 44,5% 257.128.636 28

31-60 40,1% 47,4% 1.852.317.863 82

61-90 40,4% 47,0% 644.243.947 107

91-120 41,0% 46,9% 884.283.497 77

121-150 39,8% 44,5% 458.300.000 58

181-210 43,3% 47,2% 100.869.548 17

211-240 43,0% 45,9% 165.000.000 33
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Duration (años)

Soberanos en dólares

Ley Arg Ley NY
Bopreal

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 15-11

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/1/2025 13,34% 2,1 77,6 1,4%

AL30 9/7/2030 9/1/2025 13,99% 2,5 69,8 3,6%

AL35 9/7/2035 9/1/2025 11,61% 6,5 66,1 5,7%

AE38 9/1/2038 9/1/2025 11,87% 5,6 70,0 6,9%

AL41 9/7/2041 9/1/2025 10,87% 6,9 63,6 8,7%

GD29 9/7/2029 9/1/2025 11,51% 2,1 80,3 3,0%

GD30 9/7/2030 9/1/2025 12,27% 2,5 72,5 3,4%

GD35 9/7/2035 9/1/2025 11,58% 6,5 66,2 5,8%

GD38 9/1/2038 9/1/2025 11,60% 5,6 70,9 4,0%

GD41 9/7/2041 9/1/2025 11,28% 6,9 62,0 5,8%

GD46 9/7/2046 9/1/2025 10,95% 6,3 67,2 3,9%

BOPREAL Información al 15-11

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOA7 31/10/2027 30/4/2025 6,78% 2,55 30/4/2025 15,26% 0,45 96,20 -0,3%

BPJ25 30/6/2025 30/11/2024 -5,43% 0,33 -5,43% 0,33 67,90 0,6%

BPOB7 31/10/2027 30/4/2025 8,39% 2,54 30/4/2026 11,16% 1,41 92,60 0,8%

BPY26 1/6/2026 2/12/2024 7,85% 1,26 7,85% 1,26 95,00 2,3%

BPOC7 31/10/2027 30/4/2025 10,65% 2,54 30/4/2027 11,20% 2,32 87,88 -0,7%

BPOD7 31/10/2027 30/4/2025 10,68% 2,54 10,68% 2,54 87,81 0,6%
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 15-11

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T5X4 13/12/2024 13/12/2024 -14,7% 0,1 500,3 0,7%

T2X5 14/2/2025 14/2/2025 -2,4% 0,2 613,0 1,4%

TZXM5 31/3/2025 31/3/2025 1,0% 0,4 135,1 1,6%

TZXY5 30/5/2025 30/5/2025 3,2% 0,5 100,4 2,9%

TZX25 30/6/2025 30/6/2025 4,3% 0,6 195,5 2,6%

TZXO5 31/10/2025 31/10/2025 7,1% 0,9 95,6 2,2%

TX25 9/11/2025 9/5/2025 3,4% 0,9 1039,5 3,7%

TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 6,7% 1,0 168,6 3,7%

TZXM6 31/3/2026 31/3/2026 2,1% 1,3 131,9 3,9%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 7,6% 1,5 217,3 4,1%

TZXO6 31/10/2026 31/10/2026 7,7% 1,8 88,3 3,9%

TX26 9/11/2026 9/5/2025 7,4% 1,1 1635,0 3,4%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 7,8% 1,9 154,8 4,2%

TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 7,8% 2,2 113,4 0,4%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 8,0% 2,4 199,8 5,1%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 8,5% 2,8 140,7 3,4%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 8,4% 3,3 182,5 4,4%

TX28 9/11/2028 9/5/2025 7,0% 2,0 1580,0 3,7%

DICP 30/12/2032 30/12/2024 5,1% 3,4 37970,0 3,4%

PARP 30/12/2038 30/3/2025 8,3% 7,4 20650,0 2,3%

CUAP 30/12/2045 30/12/2024 8,6% 10,0 26355,0 5,6%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 15-11

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TV25 31/3/2025 31/3/2025 5,18% 0,36 98300,00 0,2%

TZV25 30/6/2025 30/6/2025 3,24% 0,61 97990,00 0,3%

TZVD5 15/12/2025 15/12/2025 0,88% 1,07 98990,00 4,5%

TZV26 30/6/2026 30/6/2026 8,19% 1,61 88000,00 0,0%
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 15-11

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/4/2025 30,6% 1,7 83,1 5,1%
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LECAPS - BONCAPS

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S29N4 29/11/2024 29/11/2024 37,47% 0,03 133,70 0,8%

S13D4 13/12/2024 13/12/2024 39,87% 0,07 123,95 0,7%

S17E5 17/1/2025 17/1/2025 39,08% 0,16 124,26 0,8%

S31E5 31/1/2025 31/1/2025 40,25% 0,20 161,21 0,9%

S14F5 14/2/2025 14/2/2025 38,40% 0,24 112,10 1,1%

S28F5 28/2/2025 28/2/2025 37,70% 0,28 144,75 1,0%

S14M5 14/3/2025 14/3/2025 37,46% 0,32 113,85 0,9%

S31M5 31/3/2025 31/3/2025 37,33% 0,36 138,60 1,5%

S16A5 16/4/2025 16/4/2025 37,84% 0,41 115,10 1,1%

S28A5 28/4/2025 28/4/2025 37,72% 0,44 113,59 1,3%

S16Y5 16/5/2025 16/5/2025 36,25% 0,49 117,60 1,8%

S30Y5 30/5/2025 30/5/2025 36,39% 0,53 115,70 2,1%

S18J5 18/6/2025 18/6/2025 36,93% 0,58 123,05 2,3%

S30J5 30/6/2025 30/6/2025 37,09% 0,61 120,80 1,9%

S31L5 31/7/2025 31/7/2025 35,64% 0,70 119,40 2,5%

S15G5 15/8/2025 15/8/2025 36,39% 0,74 117,25 2,6%

S29G5 29/8/2025 29/8/2025 35,64% 0,78 124,40 2,5%

S12S5 12/9/2025 12/9/2025 35,79% 0,82 123,84 2,7%

S30S5 30/9/2025 30/9/2025 33,98% 0,87 124,00 3,9%

T17O5 17/10/2025 17/10/2025 34,17% 0,91 121,50 3,9%

T15D5 15/12/2025 15/12/2025 33,41% 1,07 125,35 4,9%

Información al 15-11

DUALES Información al 15-11

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDN24 29/11/2024 29/11/2024 -99,88% 0,0 122.500       0,4%

112,88% 0,0 122.500       

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -65,86% 0,2 124.310       1,5%

6,85% 0,2 124.310       

* Parámetros DL

* Parámetros CER
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ON hard dollarTicker- Ley Emisora Calificación Volumen diario

YCA6O-NY YPF - Clase 39 AAA (FIX) 1.097.000,00    
MRCAO-NY Gemsa - CTR - Clase 10 A (FIX) 387.064,00        
YMCJO-NY YPF - Clase 18 AAA (FIX) 220.841,00        
TLC5O-NY Telecom - Clase 5 AA+ (FIX) 195.000,00        

YMCQO-Argentina YPF - Clase 25 AAA (FIX) 194.619,00        
DNC3O-Argentina Edenor - Clase III A (FIX) 149.483,00        

TLC1O-NY Telecom Argentina - Clase 1 AA+ (FIX) 144.000,00        
YMCIO-NY YPF - Clase 17 AAA (FIX) 126.076,00        

YMCHO-NY YPF - Clase 16 AAA (FIX) 116.411,00        
GNCXO-NY Genneia - Clase 31 AA (Moody´s) 74.000,00          
MGC9O-NY Pampa - Clase 9 AA+ (FIX) 72.033,00          
MTCGO-NY Mastellone - Clase G A (Moody's) 66.762,00          

LOC2O-Argentina Loma Negra - Clase 2 AAA (FIX) 66.150,00          
ARC1O-NY Aeropuertos Argentina 2000 - Clase 1AA+ (FIX) 57.000,00          
RCCJO-NY Arcor - Clase 18 AAA (FIX) 44.809,00          

ON HARD DOLLAR (15 DE MAYOR LIQUIDEZ)
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TEATasa directa Futuros de dólar ROFEX

FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 15/11

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa Directa TNA Implícita plazo TNA 30d TEA Open Interest Volumen

29-11-24 1014,00 -0,344% 1,1% 29,2% 1,1% 33,8% 1.024.946    25.785              

30-12-24 1040,00 -0,5% 2,6% 30,1% 3,7% 34,4% 677.038       19.521              

31-01-25 1067,50 -1,1% 2,6% 30,6% 6,3% 34,5% 605.579       13.517              

28-02-25 1087,00 -1,5% 1,8% 29,2% 8,1% 32,4% 190.654       3.510                

31-03-25 1107,50 -1,8% 1,9% 28,0% 10,0% 30,6% 237.725       4.818                

30-04-25 1128,50 -1,9% 1,9% 27,6% 11,9% 29,7% 94.475         1.873                

30-05-25 1147,00 -2,0% 1,6% 26,8% 13,5% 28,4% 54.808         3.634                



Informe Semanal
Brecha Dólar Oficial /MEP
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

15/11/2024 1002,75 1,21% 24,03%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE

Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1095,86 9,29% 1132,24 12,91%

Brechas MEP y CCL
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Informe Semanal
Evolución Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 56,8%

DIAm.BA 49,9%

XLFm.BA 92,7%

EWZm.BA 0,1%

QQQm.BA 56,3%

ARKKm.BA 49,3%

XLEm.BA 50,1%

EEMm.BA 35,8%

CCL 26,3%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 15/11

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 2.066.915,29 -0,99% 4,57% 128,62% -

ALUAR 863,00$              2,98% 0,23% -0,80% 1.988.581

MACRO           8.970,00$           -1,97% -5,97% 266,64% 672.496

BYMA            345,00$              0,88% 3,76% 111,53% 12.390.055

CENTRAL PUERTO  1.495,00$           -4,17% 9,42% 73,71% 2.806.180

COMER DEL PLATA 253,50$              1,71% -2,87% 250,14% 4.265.836

CABLEVISION HOLD 6.180,00$           -0,80% 14,02% 69,66% 38.308

EDENOR          1.915,00$           -2,79% 1,59% 105,66% 759.184

FRANCES         6.030,00$           -2,90% 3,97% 243,94% 344.937

GP FIN GALICIA  6.340,00$           0,00% -1,09% 315,82% 3.120.378

MIRGOR          23.900,00$          -0,52% 0,84% 133,08% 7.035

PAMPA ENERGIA   3.435,00$           -1,15% 6,68% 84,28% 3.048.988

GPO SUPERVIELLE 2.400,00$           -0,41% 7,87% 214,39% 1.358.614

TRAN GAS NORTE C 3.695,00$           -1,20% 9,32% 128,91% 478.815

TRAN GAS DEL SUR 6.200,00$           -1,12% 16,10% 116,86% 773.789

TRANSENER       2.150,00$           -2,27% -1,15% 79,17% 564.581

TERNIUM ARG     840,00$              3,45% 5,93% - 2.244.600

GP FINAN VALORES 387,00$              2,52% 10,73% 79,51% 2.158.886

YPF SOCIEDAD    36.600,00$          -1,01% 11,50% 129,20% 782.326



Informe Semanal
Cotizaciones ADRs 

20

(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 15/11

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 77,50 0,28% 1,24% 50,63%

FRANCES 15,95$                -0,56% 4,32% 244,11% 567.064

MACRO 79,37$                0,42% -3,41% 209,89% 335.482

CRESUD 10,71$                -1,30% 6,56% 19,39% 245.168

EDENOR 33,69$                -3,08% 3,22% 72,86% 127.807

GP FIN GALICIA 56,00$                2,35% 1,92% 247,65% 1.770.181

PAMPA 75,35$                -0,65% 8,84% 54,88% 314.796

GPO SUPERVIELLE 10,48$                0,96% 8,38% 159,43% 263.497

TELECOM 13,16$                1,23% 17,08% 77,36% 311.223

TRAN GAS DEL SUR 27,03$                -1,39% 17,37% 81,29% 649.677

TENARIS 37,04$                0,22% 1,40% 5,86% 754.168

YPF 32,13$                -0,40% 13,73% 88,89% 2.573.800

IRSA 14,67$                -2,13% 4,56% 81,40% 161.498

CENTRAL PUERTO 12,87$                -2,20% 8,15% 44,12% 59.195

TERNIUM ARG 33,93$                1,53% -6,79% -20,46% 128.980

CORP AMERICA 18,85$                -3,28% -1,26% 16,57% 12.119

DESPEGAR 17,31$                16,49% 15,40% 83,37% 517.127

LOMA 10,38$                -0,38% 5,06% 46,40% 274.995

MERCADO LIBRE 1.871,57$           -0,25% -11,61% 18,33% 314.932



Informe Semanal
Cotizaciones Cedears  
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 15/11

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 12.700,00$          -3,05% -2,40% 39,8% 32.294

TESLA 24.300,00$          1,25% 8,36% - 139.404

PETROBRAS 16.000,00$          -0,62% 1,75% 13,6% 17.372

ALIBABA GROUP 11.100,00$          -4,52% -11,20% 38,8% 111.575

GENERAL ELECTRIC 25.000,00$          -2,82% -5,03% 64,9% 2.365

MICROSOFT CORP 15.675,00$          -4,27% -3,83% 33,5% 30.667

BARRICK GOLD 9.410,00$           -3,19% -12,67% 13,7% 36.154

VALE 5.580,00$           -1,76% -11,85% - 123.462

BANCO ITAÚ 6.820,00$           0,29% -7,92% - 1.363

AMAZON 1.590,00$           -5,92% -4,22% 58,5% 508.416

BANCO BRADESCO 2.730,00$           1,30% -4,04% - 73.241

GOOGLE 3.370,00$           -3,02% -4,94% 48,4% 611.437

MC DONALD´S 13.850,00$          -3,48% -2,81% - 8.202

NETFLIX 19.400,00$          -3,00% 2,78% 100,9% 1.522

FACEBOOK 26.250,00$          -4,55% -4,81% 86,0% 14.865

COCA COLA 14.000,00$          -3,28% -5,88% 28,4% 154.441

BERKSHIRE HATHAWAY 24.325,00$          -0,61% -1,72% 58,4% 13.733

BIOCERES SEMILLAS 7.110,00$           -4,31% -6,20% -72,6% 85.595
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Tobías Barthou
Mesa de Operaciones

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Franco Vale
Back Office

Martin Wolkowicz
Analista
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